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目前市场的几个主要关注点
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美国大选当前选情如何？1

2 拜登执政主张对全球经济意味着什么？

3 拜登如果当选对全球股票市场有何影响？



问题1：美国大选当前选情如何？



◼ 北京时间11月8

日凌晨，包括

CNN、NBC、

BBC在内的多家

外媒先后发布预测

称，民主党总统候

选人拜登当选新一

任美国总统。

◼ Fox News（福

克斯）甚至统计出

拜登已经获得290

张选举人票。

◼ 北京时间11月8

日，拜登将其社交

网站的认证信息改

为：“当选总统”，

并发表获胜感言。

拜登基本锁定大选胜局

资料来源：CNN、NBC、BBC、 Fox News、中金财富研究



国会：民主党继续主导众议院概率较高；参议院势均力敌

国会方面，参议院依然胶着在48 vs. 48，众议院214 vs. 196悬念不大，虽然民主党失

掉一些席位，但大概率仍将主导众议院，参议院结果可能要等到2020年1月5日揭晓。

资料来源： Fox News、中金财富研究



问题2：拜登执政主张对全球经济意味着什么？



新政治格局：总统拜登，众议院民主党，参议院共和党

◼ 我们在此前给出了美国大选的五种情形，目前看民主党拜登当选总统，但国会维持现

状呈分立状态（即民主党主导众议院，参议院由共和党主导）的可能性相对较高。

资料来源：Wind，中金公司研究部，中金财富研究



拜登政治主张对全球经济影响

◼ 无论拜登政策主张如何，他的当选将结束特朗普政府政策高度不确定的状况，令美国

政策走向更具可预测性，从而降低全球政策和经济不确定性。不确定性降低本身就对

提振企业家和金融市场投资者信心有帮助。

资料来源：Wind，中金公司研究部，中金财富研究

拜登对内政策

➢ 短期，拜登主张加强疫

情防控及财政救助，就任

后可能出台经济刺激方案。

➢ 中期看，拜登可能推动

加强金融和科技监管，医

疗改革以降低处方药价格，

增强对新能源和环保支持，

加快基础设施更新，振兴

美国制造业等政策。当然，

拜登也主张上调企业所得

税、资本利得税和个人所

得税税率。

拜登对外政策
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➢ 拜登可能改变此前特朗普

的“美国优先”导向，回归

传统外交理念。

➢ 我们预计拜登将加强全球

合作，改善与传统盟友之间

的关系，以及边际上缓和中

美关系。尤其是在于中国关

系上，可能强调知识产权保

护，但在气候变化等共同利

益上也可能合作。并且，拜

登也反对采用加征关税方式

处理贸易问题。



问题3：拜登如果当选对全球股票市场有何影响？



美股市场：大选结果尘埃落定，市场重回基本面逻辑

 短期而言，只要结果能够尽快出炉，对市场都是偏积极的。这有助于缓解市场担忧情

绪，尽管政策前景依然存在诸多变数，但市场至少可以回归原有的基本面逻辑上。
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资料来源：Wind，中金公司研究部，中金财富研究



美股市场：大选结果尘埃落定，市场重回基本面逻辑

 历史经验显示，美股在大选后往往表现不差。大选投票日过后直到明年1月份新一任

总统就任，市场平均来看都有不错的表现，而且实现正收益的胜率也相对比较高。

资料来源：Wind，中金公司研究部，中金财富研究



A股市场：将继续围绕复苏深化主线演绎

资料来源：Wind，中金公司研究部，中金财富研究

 7月中旬后受前期市场情绪过热、估值快速拉升、监管态度、股份减持、外围干扰、

市场担忧政策转向、美国大选等因素影响，市场进入震荡波动状态。
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12资料来源：万得资讯，中金公司研究部，中金财富研究

A股市场：将继续围绕复苏深化主线演绎，新老配置均衡

 我们看好复苏交易深化，建议新老配置更加均衡。从配置上看，我们建议关

注如下主线：

✓ 新能源、光伏及新能源汽车产业链；

✓ 基于中国增长继续复苏态势，关注消费中偏落后、估值仍不高的汽车零

部件、家电、轻工家居等；

✓ 老经济中关注券商及保险龙头、部分原材料；

✓ 中期逢低吸纳代表消费及产业升级趋势的优质龙头。

投资建议

当前美国大选结果基本尘埃落定，虽仍可能有一定的波折，但市场关注重点将

从大选转向“疫情后的继续复苏”。中国疫情防控大幅领先外围，美国大选落

定减小了中国市场面临的短期不确定性，政策上中国在逐步回撤，但节奏暂时

较缓，在前期的盘整中市场局部高估值也有所消化。我们整体仍然看好A股四

季度的表现。

市场节奏
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